ANALISIS RAZONADO CONSOLIDADO

1. Balance General Consolidado

Los principales rubros de activo y pasivo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los
siguientes:

2013 2012
MUS$ MUS$
Activos corrientes 149.233 122.257
AcCtivos no corrientes 19.654 34.497
Total Activos 168.887 156.754
Pasivos corrientes 140.418 143.088
Pasivos no corrientes 9.432 1.421
Total Pasivos 149.850 144.509
Participacion no controladoras 4.794 4.001
Patrimonio atribuible a los propietarios 14.243 8.244
Total Pasivos y Patrimonio 168.887 156.754
2. Analisis de los indicadores financieros
Liquidez
Liquidez corriente 1,06 0,85
Razo6n acida 1,06 0,85
Endeudamiento
Razon endeudamiento total 88,73% 92,19%
Apalancamiento total 7,87% 11,80%

Apalancamiento de corto plazo 7,38% 11,69%



3. Estado de Resultados por Funcién

Los principales rubros del estado de resultado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los
siguientes:

2013 2012

MUS$ MUS$
Ingresos por actividades ordinarias 90.965 170.830
Costos de venta ( 82.834) ( 165.553)
Gastos de administracion ( 2.387) ( 1.429)
Otros gastos por funcion ( 429) ( 851)
Participacion en ganancia en asociadas contabilizadas

por el método de la participacién 2.161 ( 731)

Diferencia de cambio - 706
Ingresos (gastos) financieros 496 2.752
Otras ganancias - 193
Gastos por impuestos a las ganancias ( 568 ) ( 1.453)
Utilidad 7.404 4.464

4. Analisis de los indicadores financieros relativos a las cuentas de resultado

Rentabilidad del patrimonio 0,39 0,36
Rentabilidad del activo 0,04 0,03
Rentabilidad activos corrientes 0,05 0,04

5. Riesgo de Mercado

Los montos de las inversiones en las sociedades controladas, estdn relacionados
principalmente con créditos y otras cuentas por cobrar que se corresponden a operaciones de
las filiales del exterior. Estas operaciones en general son con los clientes o comitentes de las
obras que ejecutan las mismas. Los clientes son, por lo general, organismos publicos de gran
envergadura, y los fondos provenientes para el pago de las obras estdn garantizados por
organismos de crédito internacional, con lo cual no hay riesgo de mercado”.



